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* Trends in der Industrie
 Kriterien fur den Erfolg bel Dachfonds
* Einsatz bei Multimanagement-Produkten

 Ausblick — ,Mazenatentum® und Asset
Management
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Unabhangige Vermogensverwalter in der Presse:

Unabhanglge \’Ernmgensx erwalter
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Zwei Saulen der Vermogensverwaltung
B
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Die Fondspalette der VuV-Mitgliedern

35 VuV-Mitglieder mit insgesamt 139 ,eigenen“ Fonds. Davon:
= 82 Aktienfonds
= 18 gemischte Fonds
= 21 Rentenfonds
= 18 Dachfonds
= 1 Hedgefonds

Assets under Management aller VuV-Fonds: ca. 3 Mrd. €

Quelle: Datensammlung VuV-Mitglieder

Quelle: Verband unabhéngiger Vermégensverwalter Deutschland e.V. Markus Hlll



Charakterisierung von Boutiquen (Feri)
B

Ja Nein

« Assets under Management - v
« Spezialisiertes Wissen auf wenige Assetklassen v r
 Benchmarkfreies Denken v r
* Fondsberater / -manager mit hohen Freiheitsgraden I r
« Keine , Me-too“-Produkte oder Indexfonds im Angebot g r
* Fondsberater / -manager haufig Grunder (Teilhaber inhaber- »

gefuhrt) der Gesellschaft und mit eigenem Geld investiert

(alignment of interest)
* Performance-Fee v v
« Schnelle Schlielfung von Fonds flr neue Investoren v r

(soft close)

B Markus Hill



Definition: Private-Label-Fonds (Universal)
B

¢ Als Private-Label-Fonds (PLF) bezeichnet man
Publikumsfonds, die von einer
Kapitalanlagegesellschaft in Kooperation mit
externen Partnern aufgelegt werden.

“* In der Regel enthalt die Bezeichnung eines solchen
Fonds neben dem Namen der Kapitalgesellschaft
auch den (Unternehmens-)Namen — das Label —
des externen Partners (hier: ,Investmentboutique®).

*» Private-Label-Fonds werden gelegentlich auch als
Third- oder White-Label-Fonds bezeichnet.

B



PLF - Anbieter

Auswahl (Bsp. Partner):

“* Universal (Acatis / Dr.Leber, Gebser & Partner /
Wolfgang Schuhmann, Wolfgang Mayr)

*» Hauck & Aufhauser (Nils Batram)

** LRI (Bernd Greisinger)

*» IP-Concept (DJE, Sauren, Acatis / Dr. Leber)
“* Ampega (Frank Lingohr)

“+ BB-Invest (Frank Lingohr)

Standarddienstleistung ,, Grol3banken*

- Markus Hill



Private-Label-Fonds / Produktvorteile
e

Fondsinitiator

» Reduzierung des eigenen (Vermogens-) Verwaltungsaufwands

<

)

L)
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*

ErschlieBung zusatzlicher Kundengruppen

L)

<

)

*

Vereinfachter Vertrieb / standardisiertes Produkt

L)

<

)

*

Dokumentation / Vergleichbarkeit der Anlageergebnisse / Fonds-
Rankings

L)

(Universal)

Markus Hill




Private-Label-Fonds / Produktvorteile

Vertriebspartner / Endkunden

s Zugang zu erfolgreichen Asset-Management-Ansatzen

- Produktmantel fur Investmentboutiquen
- ,Boutique” = Unternehmereigenschaft und Spezialisierung (!)
s Klar strukturierte Produktkonzepte jenseits des Mainstreams

*» Hohere Flexibilitat beim Fondsmanagement aufgrund geringerer
Fondsvolumen

(Universal/M. H.)

Markus Hill



Aktuelle Marksituation (1)

% Stimmung / Wahrnehmung der Anleger (,Offenheit”)

*» Performancedruck bei Anbietern von Multimanagement-
Ansatzen (Dachfonds / FVV)

¢ Private-Label-Fonds: ,Journalismus-Trend"®
¢ ,Peitsche der Transparenz®: Rankings

“* Prozyklisches Verhalten — Performance sticht Ansatz

* Investmentboutiquen werden ,salonfahig” fur

Institutionelle (Professionalisierung, Attraktivitat fur neue
Zielgruppen)

B @ Markus Hill




Aktuelle Marksituation (2)

*» Dachfonds / FVV vs. Fondsboutiquen
* Dachfonds vs. Superfonds (Wettbewerb der Konzepte)
*»» Kostendiskussion

* Fondsboutiquen / PLF: Marktzutritt leichter geworden
(Inlander / Auslander)

“ Engpassfaktor Marketing / Vertrieb / PR (Top-Ranking-
Thematik)

“ Consultants: Steigerung von Interesse an Konzepten
*» ,Retail” gibt Impulse fur ,Institutional®

Markus Hill




Beispiel: Marktfuhrer Universal-Investment

NettomittelzuflUsse Wertpapierpublikumsfonds® im Marktvergleich

Mrd.
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282 €

281 €

46 €

-118 €

215€

374 €

282 €

Mio.

-+ 400€
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Universal-Investment: Produktqualitat

B
citywire German Ratings per 30.04.2006

Total number of

GfOUp rated managers | AAA AA A
Universal 9 3 1 5
Fidelity 8 / 3 5
JPM 7 1 3 3
DWS Investment 7 / 3 4
Allianz Dresdner Global Investors 7 / 2 5
M & G Investments 6 2 2 2
Union Investment 4 / 1 3
Adig 4 / / 4
Figene Auswertung, ohne Gewahr. Quelle Citywire, bereinigt um Doppelnennungen (Teamansatze)

Per 30.04.2006: 95 Publikumsfonds, davon:
S&P Morningstar

Tk ok ko 11 Fonds 10 Fonds
* ok ok K 15 Fonds 12 Fonds
* Kk K 12 Fonds 16 Fonds
* K 11 Fonds 14 Fonds
* 11 Fonds 8 Fonds
Total 60 Fonds 60 Fonds

B @



Universal-Investment: Produktspektrum

“*Vermogensverwaltungsfonds
» Aktien mit Rentenbeimischung
» Renten mit Aktienbeimischung
» Gemischte Fonds
» Dachfonds

s+ Asset Allocator Fonds (Aktien) s Asset Allocator Fonds (Renten)

» Europa /USA / Global » Europa / Euroland

» Europa / Small-/Mid-Caps / > Global
Landerfonds > Money Market

» Absolute Return-Fonds > Convertibles

» Discountzertifikate-Fonds > Trendfolge-Ansétze

» Trendfolge-Ansatze
» Dividenden-Strategie

» Systematische und technische
Ansatze

- Markus Hill



Kriterien fur den Erfolg bei Dachfonds

Markus Hill




Thesen
.

“*Unabhangige sind die oft die besseren Fondsberater/
-manager!

ss*Konzentration auf spezifische Investmentstile, hohe
Flexibilitat, schnelle Umsetzung, innovativ!

“*Frei von Grof3bank-Interessen!

**Kein Mitverdienen an Umschichtungen!
*Gleichschaltung mit Anlegerinteressen!
“*Verwalten eigenes Geld im Fonds!
**Personal-Kontinuitat statt -Fluktuation

**Handeln unternehmerisch / inhabergefuhrt!

- Markus Hill



Kriterien fur Fondsauswahl (Asset Manager)
B

¢ Performance

“» Expertise am Markt / Reputation
“ Personal / Servicefaktor

% Buy-Side-Research

* Risikomanagement

¢ Struktur Investmentprozess

*» Investementstile

*» Kosten

¢ Soft-Factors

Markus Hill



Chancen: PLF / Investmentboutiquen
B

*» Unabhangigkeit

*» Kapital haufig in Handen der Anteilseigner
*+ Entscheidungswege vs. Hierarchie

¢ Transparenz wg. Spezialisierung

“ Innovationsstarke (, Tuftler®)

“ Trend USA / England

Markus Hill



Risiken: PLF / Fondsboutiquen

s Transparenz Investmentprozess

% Fondsvolumen (Wendigkeit?)

“ Research-Infrastruktur (Notwendigkeit?)
¢ Track-Record

*» Key-Person-Risk

Markus Hill




Sauren Fonds-Research
B

“ 55 Ratings fur Fondmanager von unabhangigen
Gesellschaften (ACATIS, Wolfgang Mayr, MainFirst,
Griffin, Charlemagne, StarCapital etc)

* =2 Immer mehr deutsche unabhangige Fondsmanager

“ 26 Ratings fur Fondmanager von ,kleineren”
Gesellschaften (M&G, etc.)

*» 63 Ratings fur Fondmanager von gro3en Gesellschaften
(DWS, Threadneedle, Schroders etc.)

Markus Hill



Dachfondsmanager-Kriterien: Auswahl
B

« Kai-Arne Jordan (German Masters)
* Bernd Greisinger (BG Umbrella)
* weitere Kriterien

Momentaufnahme — kein Anspruch auf
Vollstandigkeit, aber erste ,Indikation®, auf
andere Adressen zum grof3en Tell
ubertragbar.




Peter E. Huber
Der antizyklische
Dynamisierer und

Generalist Tobias Klein

Der Fundamentale

Michael Keppler
Der Quantitative

Die aktuellen

German
Masters

Manfred Piontke
Der Stockpicker

Anko Beldsnijeder

Der Quality-Growth- Heinrich Morgen
Manager Der Trendspezialist

Y .
Dr. Jens Ehrhardt ﬁf‘
Der Substanz-Bewul3te k ‘&,r
#a.

Generalist

Quelle: Huber Portfolio AG = Oberursel

Winfried Walter
. Der Ertragswert-
L. Bedachte Visionar

e

Dr. Hendrik Leber
Der Rosinen-Picker
auf dem Value-Feld

@
v -
N <
Dr. Klaus-Dieter Wild @\/ /
Die Spinne im

T~
neuronalen Netz c~_"

Elisabeth Weisenhorn :
Die Freiheitsliebende

Frank Lingohr
Der Systematiker

Markus Hill




Das German Masters - Anlagekonzept

Die Auswahlkriterien fur unabhangige Fondsmanager:

O Generalistischer Ansatz in der Asset-Allocation. Anlageuniversum:

Deutschland, Europa oder International, Mischfonds (>Aktien) sein.
Keine Branchenfonds, keine Emerging Market Fonds.

@ Spezifischer und disziplinierter Anlagestil, der auch fur die Zukunft gute
Ergebnisse erwarten lasst.

® Die ausgewabhlten Portfolio Manager sollen unterschiedliche Anlagestile
verfolgen, damit sich fur die Anleger durch den Mix eine
Risikoreduzierung ergibt.

O peutliche Outperformance gegenuber einer geeigneten Benchmark
moglichst sowohl im 1- als auch im 3-Jahres-Vergleich (und 5 Jahre).
Bevorzugt werden dabei Verwalter, die sowohl in Aufwarts- als auch in
Abwartsphasen eine uberdurchschnittliche Wertentwicklung generieren.

ﬁMéglichst tuberdurchschnittliches Rating einer bekannten und
unabhangigen Agentur (Sauren, S&P, Morningstar).

B @



Rangliste internationaler Aktienfonds

B
StarPlus ,Starpoint® und StarCap Priamos im Vergleich (FVBS)

Top 15 Internationale Aktienfonds tiber 5 Jahre (31.12.2005)

Bezeichnung WKN 2005 2004 2003 2002 2001 1 Jahr kum. 2Jahre kum. 3Jahre kum. 5 Jahre kum.

1 M&G Global Basics A 797735 43,68% 23,73%  24,62%  -18,56% -1,75% 43,68% 77,78% 121,56% 77,28%

* 2 DG Lux MM Starpoint 940076 35,87% 8,18%  36,74%  -24,93% 11,50% 35,87% 46,98% 100,98% 68,24%

* 3 DAB Albrech&Cie Optiselect (T) 933882 27,48% 10,76%  22,48%  -13,61% 7,49% 27,48% 41,20% 72,95% 60,60%

* 4 WM Aktien Global Ul 979075 10,76% 2,16%  60,01%  -12,32% -8,30% 10,76% 13,14% 81,03% 45,56%

* 5 Astra-Fonds 977700 33,24% 19,51%  17,56%  -27,19% 6,47% 33,24% 59,23% 87,18% 45,10%

6 Fdelity Industrials 941119 49,15% 9,52%  12,08%  -20,64% -1,14% 49,15% 63,35% 83,08% 43,64%

* 7 carmignac investissement AODPSW 49,14% 1,94%  22,66% 4,38% -26,54% 49,14% 52,03% 86,48% 42,98%

* 8 FMM-Fonds 847811 30,42% 18,23%  11,94%  -23,07% 3,74% 30,42% 54,20% 72,61% 37,76%

9 Morgan . Global Brands | 579992 28,22% 3,77% 6,30% -9,32% 6,20% 28,22% 33,06% 41,44% 36,21%

10  GLG Performance D € 930347 21,34% 18,12%  38,74%  -23,98% -10,25% 21,34% 43,33% 98,85% 35,68%

* 11 Lingohr-Systematic-BB-Invest 977479 31,94% 13,53%  2521%  -23,97% -5,25% 31,94% 49,78% 87,53% 35,09%

12 Morgan . Global Brands A 579993 27,28% 3,05% 5,68% -9,84% 5,62% 27,28% 31,17% 38,62% 32,01%

* 13 Global Advantage Major Mkts. 972580 27,50% 16,74%  18,84%  -26,03% -2,55% 27,50% 48,84% 76,89% 27,50%

* 14 Acatis Aktien Global Ul 978174 27,16% 14,42%  39,00%  -33,57% -6,54% 27,16% 45,50% 102,25% 25,56%

* 15 PEH-Universal Value Strategie 976741 13,33% -547%  42,49%  -13,13% -5,54% 13,33% 7,13% 52,65% 25,26%
Top 15 Internationale Aktienfonds tber 3 Jahre (31.12.2005)

Bezeichnung WKN 2005 2004 2003 1 Jahr 2 Jahre kum. 3 Jahre kum.

* 1 StarCap Priamos 805784 40,30% 9,01% 55,68% 40,30% 52,94% 138,09%

2 M&G Global Basics A 797735 43,68% 23,73% 24,62% 43,68% 77,78% 121,56%

* 3 Acatis Champions Global 984336 29,42% 12,52% 45,23% 29,42% 45,62% 111,49%

* 4 Acatis Aktien Global Ul 978174 27,16% 14,42% 39,00% 27,16% 45,50% 102,25%

* 5) DG Lux MM Starpoint 940076 35,87% 8,18% 36,74% 35,87% 46,98% 100,98%

6 GLG Performance D € 930347 21,34% 18,12% 38,74% 21,34% 43,33% 98,85%

* 7 WM Fund Global Growth 926425 41,55% -5,06% 47,37% 41,55% 34,38% 98,03%

8 W&W Wachstum INKA 515203 23,76% 15,53% 32,30% 23,76% 42,98% 89,17%

9 M&G Global Leaders A 797739 39,86% 14,42% 18,14% 39,86% 60,04% 89,06%

10 dit-Aktien Global AF 848199 31,75% 9,10% 30,96% 31,75% 43,73% 88,23%

* 11 Lingohr-Systematic-BB-Invest 977479 31,94% 13,53% 25,21% 31,94% 49,78% 87,53%

* 12 Astra-Fonds 977700 33,24% 19,51% 17,56% 33,24% 59,23% 87,18%

13 Nordinvest WorldGrowth 979227 23,57% 7,58% 40,43% 23,57% 32,94% 86,68%

14 carmignac investissement AODPSW 49,14% 1,94% 22,66% 49,14% 52,03% 86,48%

15 M&G Internat. Growth EUROA 797745 28,81% 18,89% 21,45% 28,81% 53,14% 85,99%

* unabhangiger Vermdgensverwalter

Quelle: Huber Portfolio AG = Oberursel = Telefon 06171-887 66-0 = Fax -49 = www.huber Markus Hlll



Rangliste Aktienfonds
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* unabhéngiger Vermogensverwalter

Mischliste bankenunabhangiger Fondsmanager und grof3e Fonds von Bankkonzernen

Top 20 Aktienfonds Uber 5 Jahre (31.12.2005)

Bezeichnung

DG Lux MM Starpoint

Frst Private Eur. Aktien ULM
DAB Albrech&Cie Optiselect (T)
PEH Empire

WM Aktien Global Ul
Vitruvius European Equity
Astra-Fonds

carmignac investissement
FAMM-Fonds

Nordea European Value BP EUR
Lingohr-Systematic-BB-Invest
Fdelity European Growth
Global Advantage Major Mkts.
DWS Select-Invest

Acatis Aktien Global Ul
PEH-Universal Value Strategie
PEH Diplomat
Morgen-Portfolio-Ul

Adig Fondak

MC International Fund B

ISIN
LU0114997082
DED009795831
LU0107901315
LU0086120648
DED009790758
LU0103754361
DED009777003
FR0O010148981
DED008478116
LU0064319337
DED009774794
LUO0048578792
LU0044747169
DED008476565
DE0009781740
DED009767418
LU0086124129
DED008490723
DE0008471012
LUO081804824

1 Jahr
35,87%
25,53%
27,48%
17,70%
10,76%
18,42%
33,24%
49,14%
30,42%
22,13%
31,94%
32,42%
27,50%
29,50%
27,16%
13,33%
16,38%
23,35%
33,18%
19,44%

2 Jahre kum.
46,98%
50,79%
41,20%
19,63%
13,14%
34,48%
59,23%
52,03%
54,20%
40,73%
49,78%
51,64%
48,84%
35,64%
45,50%

7,13%
26,61%
26,34%
47,49%
23,52%

3 Jahre kum.
100,98%
90,56%
72,95%
55,87%
81,03%
60,84%
87,18%
86,48%
72,61%
72,82%
87,53%
82,80%
76,89%
101,89%
102,25%
52,65%
62,63%
109,69%
104,30%
47,34%

4 Jahre kum.
50,88%
72,40%
49,41%
36,60%
58,73%
40,77%
36,29%
94,65%
32,80%
41,47%
42,58%
49,04%
30,84%
45,83%
34,35%
32,60%
20,17%
34,56%
37,91%
25,52%

5 Jahre kum.
68,24%
65,45%
60,60%
50,75%
45,56%
45,26%
45,10%
42,98%
37,76%
35,68%
35,09%
33,33%
27,50%
25,66%
25,56%
25,26%
25,18%
24,65%
24,02%
19,25%

Quelle: Huber Portfolio AG = Oberursel = Telefon 06171-887 66-0 = Fax -49 = www.huber-

Markus Hill




Vermogensverwaltende BG-Fonds
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Kriterien: Bernd Greisinger (1)

 aktives statt pseudo-aktives Management
* Unabhangigkeit:
Fondsmanager = Unternehmer

 Uberzeugung durch Leistung vs. Hohe des
Werbebudgets

Markus Hill



Kriterien: Bernd Greisinger (2)
B

« Kernkompetenz klar erkennbar

* Entscheidung: keine ,Analysten-Konsens-
Verwasserung"

* keine Modeprodukte

 Stilkonsistenz

 Diversifizierung / Vola-Reduktionseffekt
* Verhalten in Markphasen (Beispiele)

Markus Hill




BG-Kriterien: Verhalten in Marktphasen

B
40-EUROP.VALUE FONDS UNIVERSAL / Fondshandel vom 01.03.2004 bis 13.10.2005
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BG-Kriterien: Verhalten in Marktphasen

UBAM German Equity / Fondshandel vom 03.04.2000 hls 12.03.2003
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Weitere Kriterien
.

» Kundenkontakt des Managers (bei PLF)
« Lebensnotwendig®: keine Benchmark

* Reputationsrisiko als Anreiz

» Erfahrung

 naturlicher Hunger® vs. ,Privatier”

* Intuition vs. ,Zahlenknecht”

Markus Hill



Einsatz bei Multimanagement-Konzepten
B

Markus Hill




Master / Segment-Fonds Konzept
B

Durch Spezialisierung der Asset-Manager (Fokussierung auf Kern-
Attraktive Rendite kompetenzen) und den Zugriff auf die international flihrenden Manager
in der jeweiligen Asset-Klasse.

Optimale  Nutzung der Diversifikationsmdglichkeiten  durch
verschiedene Assetklassen sowie durch verschiedene Investmentstile
und —ansatze. Volatile Segmente vermindern bei entsprechender
Kombination die Volatilitat des Hauptfonds. Performanceverbesserung
durch Einsatz von Spezialisten in den Segmenten mit unterschiedlichen

Geringeres Risiko

Beratungsansatzen.
Umfassende Einheitliche Depotbank und KAG sowie klar strukturierte Mandate
Transparenz erleichtern  die  Kontrolle  der Asset Manager  bezuglich

Performancebeitrags- und Kostenanalyse.

Delegation von Fachkompetenzen einerseits und vereinfachter

Geringerer Aufwand
d Advisor-/Manager-Wechsel (z.B.: bei Fehlentwicklungen) andererseits.

Consultant unterstutzt die KAG bei der Optimierung der Gesamtstruktur
sowie bei Auswahl und laufender Kontrolle der Asset-Manager incl.
Performance-Messung. (siehe: Kapital Dachfondsmanagement)

B Markus Hill

Integrierte Consulting-
Dienstleistungen




Master / Segment-Fonds Konzept

Auswahl Produktanbieter (siehe Anhang):
 Cominvest

* Russell

- SEB

* Robeco

« Sequoia Capital

* Universal-Investment / MMFC

B Markus Hill



Master / Segment-Fonds Konzept

B
Implementierung einer Stil-Diversifikation

Stufe 1: Risikosteuerung - Vorgaben des Anlegers
- Festlegung der Bandbreiten fur Lander / Sektoren

- Vorgabe des Tracking Error-Bandes

- Mindestanzahl von Titeln im Portfolio etc.

Stufe 2: Manager-Diversifizierung

- Mischung von unterschiedlichen Investmentansatzen

=> Verhindert Abhangigkeit von einem Investment-
prozess und fuhrt grundsatzlich zu stabileren
Ergebnissen

Stufe 3: Stil-Diversifikation
- Anlageklasse Aktien wird in Sub-Anlageklassen zerlegt
- Einsatz von hochspezialisierten Managern
fur diese Sub-Anlageklassen
=> zusatzliche Diversifikation und Verstetigung des
Gesamtergebnisses

Markus Hill




Multi Manager Master-Fonds

Publikumsfonds speziell fur institutionelle Anleger und Firmen

Advice

Advice

Universal-Investment-
Gesellschaft mbH

Beratung der Master KAG

Auswahl / Kontrolle / ggf.Austausch der AM Controlling

Master KAG
Fondsverwaltung

IFlef ]/}

Dot Managhr European ™
\\01ee Unfersat Foncs 2

‘Ms Global

JPMorgan )

Global Custodian

MMFC

Marketing/Vertrieb/Information

Markus Hill



Beispiel: Master-Fonds European Equities
B

‘ Multi Manager European Equities Universal Fonds ‘

o Fundamental / Quantitativ / bottom Fundamental /
Quantitativ bottom up up / stock picking | bottom up
DSI eSS || S || Lupus alpha
40% 25% 25% 10%

DJ Stoxx TMI DJ Stoxx TMI
Value Growth

DJ Stoxx TMI

DJ Stoxx 600 Smalll

‘ Dow Jones Stoxx TMI

Hinweis: Die Besetzung der Anlageberater kann wechseln. Der Stand zu den Berichtsstichtagen wird jeweils im Halbjahres- bzw. Rechenschaftsbericht
ausgewiesen.

B @



Ausblick

,Mazenatentum®
und Asset Management
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Entwicklungstendenzen (1)
.

** Neueintritte von Inlandern / Auslandern
(Anforderung Fondsresearch, Infofluss)
¢ Modularisierung (Advisory)

*» Wettbewerb: Tendenz Margendruck / Spezialisierung
(Einfluss ,,Grosses Portfoliomanagement™?)

*» Perfomanceverbesserung (Beimischungseffekt)

*» Aktives Fondsmanagement im Vordergrund
(FONDSCONSULT, Munchen)

Markus Hill



Entwicklungstendenzen (2)
B

** Qualitat: Star- vs. Teamansatz (Mix)

“ Zunahme Outsourcing

** Talentschmiede Deutschland (Citywire)
“ Engpassthema: Marketing / Vertrieb / PR
** PR - vs. reale ,Industriethemen”

% Strategische Allianzen

* ,Mazenatentum®”

Markus Hill



Vielen Dank fur lhre Aufmerksamkeit!
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Referent

Markus Hill
Schafergasse 42 — 44
60313 Frankfurt
069 280 714 /0176 280 714
markus.hill.cologne@t-online.de

Vita:

Nach Banklehre und Studium (Diplom-Volkswirt) durchlief Markus
Hill mehrere Positionen bei Banken. Als Prokurist und
stellvertretender Abteilungsleiter bei der Credit Suisse Asset
Management GmbH in Frankfurt war er fur die Akquisition und
Betreuung ausgewahlter Versicherungspartner und
Finanzdienstleister verantwortlich. Langjahrige Erfahrung mit der
Thematik ,Bank/Versicherung im Retail- und Institutional- Bereich®

konnte er im Vorstands-Ressort Capital Markets Services bei der
SEB Bank AG sammeln.

Als Leiter des Bereichs Vertrieb und Marketing/PR
(Pressesprecher) fur Publikumsfonds war Markus Hill bis Mitte
2005 bei dem Schweizer Vermogensverwalter Johannes Fuhr fir
institutionelle Kunden zustandig. Im Anschluss daran ubernahm
Herr Herr Hill ein Beratungsmandat fur die Bereiche
Marketing/Vertrieb/PR bei Bernd Greisinger ( ,Dachfondsboutique®).
In fachlicher Erganzung betreut er ein Mandat als unabhangiger
Berater fur den Marktfuhrer fur Privat-Label-Fonds
(,Investmentboutiquen®), Universal Investment, im Bereich
Produktmarketing.

Im Rahmen seiner Beratungstatigkeit ,initiierte” und begleitete Herr
Hill in 2005 eine Asset-Management-Studie fur das
Consultingunternehmen RCP /TELOS , die sich u. a. mit den
Themen Fondsboutiquen/Multimanagement sowie dem Einsatz von
Publikumsfonds bei Institutionellen (Studienthema: Investment-
Consultant-Markt in Deutschland) auseinandersetzt.

Seine langjahrige Dozententatigkeit im Studiengang
.Bankbetriebswirt* der Bankakademie (u.a. Private Banking,
Portfolio-Management) und eine Supervisionsausbildung
unterstreichen sein bereichsubergreifendes Interesse.

I Markus Hill



Anlage

Kapitel:
Einsatz bei Multimanagement-Produkten
(Ubersicht Produkte)
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Multi Manager Fonds im Vergleich (1)

Fonds COMINVEST COMINVEST Deam Manager Multi Manager - Multi-Style, Multi-
Multi Manager Multi Manager Select Global Global Credit + Manager Funds-
Global Balanced Global Equities European Equities Sle%baelngni E:rno
I+i Conservative - Universal Fonds | ¢ 9 Equity B
u. Global Dynamic uropean Equity
Art Dachfonds Dachfonds Master/ Master/Segment Dachfonds /
Segmentfonds Fonds-Prinzip MM Zielfonds
Asset- SEI Investments SEI Investments 5 Manager - Jteweills ?&M " Diverse
T internationale mi
Manager Unterschiedliche unterschiedliche
Stile Stilen
Manager- SEl Investments SEl Investments RMC Risk Feri Institutional. Russell Asset
Selektion Management Management Management Ltd.
Consulting
Ansatz Weltweit ausgerichtete Weltweit ausgerichtete Jeder Advisor ist fur einen Jeder Manager ist im fur
Dachfonds - legen schwer- Dachfonds - legt schwer- Teil des Portfolios zustandig einen Teil des Portfolios
punktmagig in Renten- und punktmafig in zustandig
Aktienfonds von SEI Rentenfonds von SEI
Investments an. Investments an.
Incl. HighYield und
Emerging Markets
Kosten AA: 5% AA: 3% AA: 0% AA: 0% AA: 5%
VV: VV: 0,50% VV:  0,70% VV: 0,50%/0,55% | VV: 0,90%/
Balanced |  0,85% Performance Fee ? | VAM: 0,22%/0,30% | 1.20%
Balanced Il 1,00% Performance Fee:
Global Dyn 1.10% Max. 20% / 25% der
B Outperformance
(Cap/HighWater Mark)
Mindest-Anlage € 100.000,-- € 100.000,-- € 1.000.000,-- € 1.000.000,-- € 5.000,--

Quelle: Fondsveroffentlichungen / ohne Gewahr
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Multi Manager Fonds im Vergleich (2)

Fonds SEB MultiManager- Robeco Multi SICAV Global
Balanced Manager Asia- Advice -
Pacific Equities | European Equities
(EUR) +
American Equities
Art Dachfonds SICAV SICAV
Pooling Verfahren
Asset- SEB Invest 6 Anlageteams im 2 \C/;?*lc;jv?t; 2
Manager asiatisch- Manager
pazifischen Raum
Manager- SEB Invest Russell Sequoia Capital
Selektion Investment Group (HCM Capita)
| it ti aisch
ANSatz | en- und Rentenfonds
Kosten AA: 1% AA: 5,00% AA: 5%
VV:  0,50% VV: 1,75% VW:  1,20%
Performance Fee:
10% der Outper-
formance
Mindest-Anlage € 1.000.000,-- € 1.000,-- € 1.000,--

Markus Hill

Quelle: Fondsverodffentlichungen / ohne Gewahr



Arten von Boutiquen (Beispiele/Ferti)
B

» Boutique als , One-Man-Show*

* Keppler

» Boutique mit Spezialwissen in Regionen / Marktsegmenten

* Charlemagne

» Boutique im Konzern eingebunden

*Rosenberg

Markus Hill




Einen HERZLICHEN DANK noch an folgende Personen, die mich
netterweise bei den Vorbereitungen unterstitzt haben!

Matthias Dedio (DEAM)

Frank Eichelmann (HAUCK & AUFHAUSER)

Daniel Fluck (ARCTURUS)

Herbert Frohne (UVS)

Lutz Gebser (VERBAND UNABHANGIGER VERMOGENSVERWALTER und GEBSER & PARTNER)
Andreas Grinewald (VERBAND UNABHANGIGER VERMOGENSVERWALTER und FIVV)

Sven Hartmann (FIDELITY, ehemals UNIVERSAL)

Andreas Hausladen (UNIVERSAL)

Hans Heuser (FONDSPROFESSIONELL)

Klaus Hdélscher (METZLER)

Thomas Horchler (MULTI MANAGER FONDS CONSULTING)

Kai-Uwe Jordan (VERBAND UNABHANGIGER VERMOGENSVERWALTER und HUBER PORTFOLIO)
Lars Kolbe (FERI)

Malte Papen (MP-SERVICE)

Andreas Riss (UVS)

Rudiger Salzle (FONDSCONSULT)

Udo Stadler (LRI)

Peter Untersteller (IP-CONCEPT)

Melanie Wagner (UNIVERSAL)

Michael Wolf (UNIVERSAL)
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